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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 07/2026

Data ¢ hora:
27 de julho de 2026, 9 horas.

Local:

Sala de reunido do IMPAS, Rua Marechal
Luzia, MG. Deodoro da Fonseca, n® 306, bairro Boa Esperanca, Santa

Presentes:

Presidente do RPPS
Helenice de Freitas

Membro do Comité de Investimentos:
Sénia Aparecida Araiijo

Rosana Lima Siqueira

A) Anélise do Cendrio Econdmice

No &imbito'do-cendrio econdmico, as projegdes de mercado indicam crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) de aproximadamente 2,3% para 2026, sustentado principalmente pelo desempenho favordvel do setor
agropecuario, em razio da expectativa de uma safra robusta, ¢ pela continuidade da resiliéncia do setor de
servigos. Adicionalmente, © mercado de trabalho permangce aquecido, com a-taxa de desemprego em
patamares historicamente reduzidos, préxima de 5,6%.

Apesar da atividade econdmica apresentar’ sinais de solidgz, persistem desafios relevantes no campo
i flaciondrio. O ambiente.-de pleno emprego, aliado As incertezas relacionadas 4 trajetéria fiscal e a
capacidade de contengdio dos gastos pliblicos, tem contribuidp para a deterioragiio das expectativas de’
inflagiio. Nesse contexto, as projegdes para o IPCA a0 final dz 2026 encontram-se em tomo de 54%,

permanecendo acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional.

Em rela¢do a politica monetéria, o Comité de Politica Monetiria (Copom) promovel redugdo de 0,25 p‘ﬁnﬁ«
percentual na taxa Selic em sua tltima reunido. Contudo, diante da persisténcia das pressdes inflaciondrias’e’
da desancoragem das expectativas, 0O mercado passou a precificar maior: cautela na condugdo da politica’
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monetaria, projetando interrupgdo do ciclo de flexibilizagdo e encerramento de 2026 com a taxa Sefi
em
tomo de 14% a0 ano.

Considerando esse contexto, caracterizado por juros reais elevados, inflagiio ainda resistente inCertepy
fiscais relevantes, o Comité entende que a estratégia atualmente adotada permanece adequada aos objetiy,

do Instituto. A manutenciio da predominiincia de investimentos ¢m ativos pos-fixados e em titulog indexadm
A inflagiio continua compativel com o cenério econdmico projetado, proporcionando adequada relagio eatr,
rentabilidade, liquidez e controle de riscos, Dessa forma, ndo foram identificados, neste momento, Motiveg

para alteragdo na estratégia de alocagiio vigente.
B) Andlise do Portfélio.

O portfélio registron um retorno de 0,84% em junho, superando a meta mensal de 0,60%. Com g,
resultado, o rendimento acumulado em 2026 atingiu 6,46%, superando a meta do periodo. Em termy,

absolutos, o ganho financeiro foi de R$ 1.967.425,36 no més, elevando o total acumulado no ano pay
RS 13.765.486,36.

Paralelamente, os indicadores de risco da carteira consolidada confirmam um perfil defensivo e controlads,

O Value at Risk (VaR 95%) fechou o més em 0,20%, enquanto a volatilidade permane¢ceu em patamares
baixos, marcando 0,42%.

O portfélio encerrou o semestre da seguinte forma: (i) alocagdo em fundos de investimentos que investem
100% em titulos piiblices, 50,26%; (ii) alocagdo direta em titulos piblicos marcados na curva, 28,20%; (i)
ativos de emissdo bancéria, 18,86%, ¢; (iv) fundos de investimentos diversos, 2,68%.

Por classificacdio, o portfélio encerrou o semestre exposto a: (1) inflagio 57,26%; (ii) taxa de juros pés fixada
34,95%: (iii) taxa pré-fixada de curto prazo 5,86%, e; (iv) multimercado e outros 1,93%.

Por enquadramento, o portfélio encerrou o semestre da seguinte forma: (i) Art. 7, Inciso I 50,55%; Art. 7,
Inciso TII 28,36%; Art. 7, Inciso V 0,40%; Art. 7 Inciso VI 18,97%; Axt. 10, Inciso I 1,27%, e; Art. 11 0,45%.
Nio hi nenhum desenguadramento apontado no DAIR da competéncia,

C) Outros assuntos.

Durante a reunifio, fomos informados e discutimos sobre a publicagio do Decreto n® 4.765/2026, qU¢

regulamenta o processo eleitoral unificado para presidente ¢ Conselhos IMPAS e da Portaria n® 26.852 qﬂ"'-
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designa a Comissao Eleitoral do processo elejtoral. Discutimos ainda sobre a reunias ¢om ¢ Dirctoria de
Bencficios ¢'Relacionamento com o cidadgo Sr. Leonardo Silva Bittencourt, em Brasilia, no dia’23 de julho
de 2026, edificio sede do INSS, 9° andar ; sala 914, 4s 14 horas. A pauta da presente revnido foi a CTC dos
servidores efetivos. no periodo - de 1992-a 1999; relativos s contribuicdes vertidas para o INSS pelo
Municipio.de Santa.Luzia. Naohavendo outros assuntos a tratar, foi lavrada a presente ata, que; ap6s ser lida
¢ aprovada, foi assinada por todos os membros presentes.
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